NOTA DE FUNDAMENTARE

pentru modificarea si completarea
Ordonantei Guvernului nr. 18/1996 privind angajarea de
imprumuturi guvernamentale prin emisiunea de obligatiuni
de stat in valuta de pe piata interna

Obiectivul principal urmarit prin aplicarea Ordonantei Guvernului
nr. 18/1996, aprobata si modificata prin Legea nr. 248/1998, a fost abilitarea
Ministerului Finantelor de a efectua imprumuturi prin emisiunea de titluri de stat
in valuta de pe piata interna.

Ordonanta prevede abilitarea Ministerului Finantelor de a efectua
imprumuturi numai pe termen mediu si lung, desi in functie de conditiile pietei,
realizarea unei emisiuni de titluri de stat in valuta pe piata interna pe termen
scurt, ar putea constitui solutia optima din punct de vedere al minimizarii
costurilor aferente finantarii datoriei publice. Legea privind datoria publica
nr.91/1993 prevede autorizarea Ministerului Finantelor de a efectua
imprumuturi interne numai pe termen mediu si lung si de aceea, este necesara
autorizarea Ministerului Finantelor de a lansa emisiuni de titluri de stat in valuta
pe piata interna si pe termen scurt. Situatia actuala, care reclama acumularea
grabnica a valutei necesare platii, in urmatoarele luni, a varfului de sarcina a
serviciului datoriei publice externe a determinat regimul de urgenta in care
trebuic adoptata aceasta ordonanta.

Subscrierea emisiunilor de titluri de stat in valuta este permisa,
conform ordonantei, numai societatilor bancare, in nume propriu si in numele
clientilor lor, persoane fizice si juridice rezidente in Romania. In scopul evitarii
intrarii in contradictie cu Ordonanta Guvernului nr. 18/1996 a unei eventuale
liberalizari a accesului investitorilor nerezidenti la achizitionarea de titluri de
stat emise in valuta pe piata interna, este necesara modificarea corespunzatoarc
a acestei ordonante. Accesul investitorilor nerezidenti la achizitionarea titlurilor
de stat emise in valuta pe piata interna este reglementat de Ministerul Finantelor
prin Prospectul de emisiune aferent fiecarei emisiuni de titluri de stat.




Totodata, este necesara precizarea surselor contravalorii in lei a
ratelor de capital si dobanda, care conform prevederilor Legii datoriei publice,
se realizeaza prin:

- contractarea de imprumuturi de refinantare pentru contravaloarea in lei a
ratelor de capital;
- plata de la bugetul de stat a contravalorii in lei a dobanzilor.

Pentru eliminarea unor influente negative generate de aplicarea
prevedetilor ordonantei mai sus mentionate, propunem modificarea si
completarea Ordonantei Guvernului nr. 18/1996, in conformitate cu proiectul
Ordonantei de Urgenta a Guvernului anexat prezentei Note de Fundamentare.
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